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Gestora: BUY AND HOLD CAPITAL Depositario: SANTANDER Auditor: ERNST AND YOUNG, S.L.

SGIIC, SA SECURITIES SERVICES, S.A.

Grupo Gestora: BUY AND HOLD Grupo Depositario: Rating Depositario: Baal
SANTANDER

Sociedad por compartimentos: NO

Existe a disposicion de los accionistas un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede
solicitarse gratuitamente en CALLE LA CULTURA N° 1 46002 - VALENCIA (VALENCIA) , o mediante correo electrénico en ,
pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en www.buyandhold.es.

La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

Direccién
CALLE LA CULTURA N° 1 46002 - VALENCIA (VALENCIA)

Correo electrénico

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 15-11-2002

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de riesgo: 4, en una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

Politica de inversion:

La Sociedad podra invertir entre un 0% y un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable, renta fija, u otros activos
permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o
privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se
podré invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.

No existe ningun indice de referencia en la gestion de la Sociedad.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una
Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificacion de
solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa
comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion.
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Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que
garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y
mercados buscando oportunidades de inversién o diversificacién, sin que pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mas eficaz la cartera

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos.

Perfodo actual eI 2018 2017

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,40 1,03 2,46 0,55
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 829.625,00 839.662,00
N° de accionistas 227 243
Dividendos brutos distribuidos por acciéon (EUR) 0,00 0,00

¢ Distribuye dividendos? NO

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

cecha I?atrimopio fin de Valor liquidativo fin del periodo (EUIL'\;?1 _—
periodo (miles de EUR) Min Max .
periodo
Periodo del informe 16.332 19,5825 20,0702 19,6857
2017 15.790 19,5481 20,0743 20,0743
2016
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,18 0,18 0,52 0,52 Patrimonio
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,02 0,04 Patrimonio
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
AEIHNECD 2005 | Uliins Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Trim (0)
1,94 1,01 0,14 -0,80 161

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Oiom
2018 —— Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
trim (0)
0,62 0,21 0,21 0,21 0,26 0,81

(i) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la]
compraventa de valores.

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los iltimos 3 afios
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 15.073 92,29 16.210 97,07
* Cartera interior 7.101 43,48 6.954 41,65
* Cartera exterior 7.567 46,33 8.866 53,10
* Intereses de la cartera de inversion 404 2,47 389 2,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.079 6,61 291 1,74
(+/-) RESTO 180 1,10 198 1,19
PATRIMONIO 16.332 100,00 16.699 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 16.699 18.080 15.790
+/- Compra/ venta de acciones (neto) -1,20 -7,83 4,97 -85,76
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+/- Rendimientos netos -1,01 0,10 -1,80 -1.021,31
(+/-) Rendimientos de gestion -0,80 0,33 -1,14 -322,30
+ Intereses 1,14 1,08 3,18 -1,57
+ Dividendos 0,05 0,53 0,70 -90,95
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,12 -1,62 -1,39 -93,29
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,07 1,39 -2,63 -238,55
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,20 -0,83 -0,85 -122,02
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,01 -0,22 -0,13 -102,51
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,23 -0,67 -15,46
- Comision de gestion -0,18 -0,17 -0,52 -5,84
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,04 -5,84
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -8,38
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,02 122,19
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 -0,04 -98,88
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Revalp’nzgcmn !qmuebles uso propio y result. por 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO ACTUAL 16.332 16.699 16.332

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.240 32,09 4.855 29,07
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio -79 -0,48 3 0,02
RV COTIZADA 1.940 11,87 2.099 12,58
RENTA FIJA COTIZADA 5.161 31,61 4.858 29,09
RENTA FIJA 5.161 31,61 4.858 29,09
RENTA VARIABLE 1.940 11,87 2.099 12,58
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.102 43,48 6.957 41,67
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.650 16,22 3.244 19,42
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 908 5,55 534 3,20
Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 325 1,99 916 5,48
RV COTIZADA 3.706 22,74 4.164 24,95
RENTA FIJA COTIZADA 3.882 23,76 4.694 28,10
RENTA FIJA 3.882 23,76 4.694 28,10
RENTA VARIABLE 3.706 22,74 4.164 24,95
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.588 46,50 8.859 53,05
INVERSIONES FINANCIERAS 14.690 89,98 15.815 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

® REMTAFIJA @ RENTA VARIABLE @ OTROS

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

SUBY. FUT CHF/EUR (CME) Futuros comprados 249 Cobertura
SUBYACENTE EUR/USD Futuros comprados 626 Cobertura
Total Subyacente Tipo de Cambio 875

FUT.10 YR GERMAN BUND 12/18 Futuros vendidos 960 Inversion
EURO-BOBL 5 YR 12/18 Futuros vendidos 5.382 Inversion
FUT. 12/18 10 YR SPANISH BUND Futuros vendidos 871 Inversion
Total Otros Subyacentes 7.214

RENTA CORP REAL ESTATE 6.25 02/10/23 EUR Compras al contado 200 Inversion
Total Subyacente Renta Fija 200

TOTAL OBLIGACIONES 8.289
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4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

x| x| x| x|x|x|x|§

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, directos o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 349.522 - 42,13%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre de 2018 se cierra con un mercado europeo casi plano frente a un mercado espafiol bajista. Asi el Eurostoxx 50 subi6 el
0,1% frente a la bajada del 2,4% del Ibex 35 en el trimestre.

Los principales factores que han afectado a los mercados durante este trimestre han sido por un lado el castigo a las divisas y los bonos
de la mayoria de paises emergentes, destacando especialmente el caso de Turquia y Argentina, con devaluaciones de sus monedas
cercanas al 50% y con subidas de los tipos de interés de sus bonos a largo plazo a niveles cercanos al 10%, subiendo Argentina incluso
los tipos de interés a corto plazo al 60%. Esta situacion puede provocar en los proximos meses una situacion de suspensién de pagos
para alguna de sus empresas e incluso para el propio pais. La fuerte relacién econémica de las empresas espafiolas con Argentina y
con Brasil, pais que también se ha visto afectado, aunque en menor medida, ha supuesto una mayor caida del Ibex frente al Eurostoxx.
Por otro lado, los inversores, a pesar de los buenos resultados publicados por la compafiias en el primer semestre, estdn empezando

a temerse que esta tormenta que por ahora solo afecta a los paises emergentes, acabe afectando a las economias occidentales, por lo
gue se continua castigando a los sectores mas ciclicos, como financieras, materias primas y automéviles y comprando los sectores mas
estables, como eléctricas y farmacéuticas.

El mercado de renta fija durante este trimestre se ha visto movido por dos fuerzas contrarias, por un lado tenemos el aumento de la
inflacién a niveles superiores al 2%, lo que junto a un mensaje positivo sobre la economia por parte del BCE ha hecho que la rentabilidad
de los bonos a largo plazo de las principales economias europeas hayan subido (y por lo tanto hayan bajado en precio los bonos) y por
otro lado tenemos la incertidumbre sobre un posible enfriamiento econémico que junto a las preocupaciones por el gobierno Italiano y los
mercados emergentes, han supuesto que la subida en rentabilidad de los bonos no haya sido mayor.

PERSPECTIVAS:

Aungue los datos econémicos muestren una cierta moderacion del crecimiento, creemos que esto se debe a la incertidumbre generada
por las politicas econémicas populistas tanto en ltalia como en EEUU que junto a la subida de los tipos de interés ha reducido el interés
de los inversores y no a un problema de fondo de las economias. De hecho las primas de riesgo, a diferencia de la crisis anterior, no han
aumentado en estos meses, lo que muestra que los inversores no estan preocupados por los impagos en el medio plazo.

Creemos que los resultados de las empresas van a seguir mostrando fortaleza y esto ayudara a que se reduzcan las dudas sobre el
enfriamiento econdémico en las economias occidentales.

Durante este trimestre hemos seguido aumentado el peso en los sectores mas ciclicos como automdviles, bancos e industriales, ya que
consideramos que a las valoraciones actuales los inversores estan descontando un escenario de recesion que esperamos que no se
produzca.
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En la parte de renta fija, nuestro posicionamiento sigue estando concentrado en el sector financiero, fundamentalmente en emisiones
subordinadas, ya que consideramos que por un lado los bancos han limpiado su riesgo inmobiliario y que por otro lado, han reforzado
enormemente su capital propio.

Entre los principales riesgos que puedan afectar a la economia destacariamos los siguientes:

Una escalada en la guerra comercial entre EEUU y China o incluso su extensién a la zona euro, lo que afectaria al comercial mundial y a
la confianza econémica.

Que la progresiva normalizacién de politicas monetarias por parte de la FED y el BCE acaben afectando al crecimiento y a los resultados
empresariales.

Riesgos geopoliticos:

El riesgo de un Brexit duro y sin acuerdo.

El aumento de la desconfianza sobre la economia Italiana tras la victoria de la coalicion de la liga norte y el partido 5 estrellas.

Un empeoramiento de la crisis en los paises emergentes como Argentina, Turquia o Brasil y su posible extensién a otros paises.
Durante el periodo la cartera se ha depreciado un 1%.

Durante el trimestre hemos seguido manteniendo posiciones cortas sobre los futuros de gobiernos con el objetivo de cubrirnos del riesgo
de subida de tipos de interés en las partes largas de las curvas, méas aun tras los datos de inflacién publicados, que muestran un aumento
de la misma por encima del 2%.

Cerramos el trimestre con un nivel de inversion en el entorno del 93%.

POLITICA DE INVERSION:

Pigmanort SICAV ha finalizado el trimestre con una tesoreria del 6%

En la parte de renta variable, tenemos cubierta tnicamente el 50% de la exposicion a délar, no teniendo cobertura sobre el resto de
divisas. En cambio en la parte de renta fija hemos intentado mantener una cobertura a riesgo divisa cercana a cero.

Como ya hemos comentado también hemos utilizado futuros para cubrir la duracién de la cartera, quedando la duracién media cercana a
cero, es decir sin riesgo de duracion.
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